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1. Piaci kornyezet

A 2020-as év meghatarozo eseménye egyértelmien a koronavirus, a COVID-19 megjelenése, és a
vilagjarvannya valasa, a Pandémia kialakulasa volt. Leginkabb ezen esemény, és ennek
kovetkezményei befolyasoltak a nemzetkozi, valamint a hazai pénz-, téke- és energiapiacokat,
illetve a tarsadalmi életet egyarant.

A virus fokozatosan terjedt el a vilagban, melynek eredményeként kiilonb6z6 orszagok, régiok
kozott eltéré litemben, és intenzitassal jelent meg. A virus terjedésének lassitasa érdekében az
orszagok kozotti utazasi lehetGségeket jelentGsen szigoritottak, korlatoztak. Az orszagok kozotti
utazasi korlatozasok mellett orszagon beliil is szamos esetben keriilt sor kijarasi korlatozasok
bevezetésére. A virus, és a terjedését korlatozd intézkedések miatt szamos gazdasagi agazat keriilt
nehéz helyzetbe. A leginkabb sujtott teriilet a szolgaltatd szektor, azon beliil is a légitarsasagok, a
turizmus és a vendéglatas. A gazdasagi szereplok alkalmazkodva a kialakult helyzethez visszafogtak
keresletiiket, valamint beruhazasi szandékukat, ami a termelés csokkenését és megnovekedd
adossagszinteket eredményezett.

A jegybankok kedvezé kamatkondiciok megteremtésével, eszkozvasarlasi programokkal, hitel- és
garanciaprogramokkal tamogattak a hitelezés béviilését, melyek mérsékelték a vallalatok likviditasi
nehézségeit. Fiskalis oldalon a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasainak enyhitését célzd
koltségvetési intézkedések segitették a piaci szereploket. Az intézkedések miatt megugrd
allamhaztartasi hiany, és a gazdasagi novekedés lassulasa eredményeképpen 2020-ban
szamottevéen megnéttek az allamok addssagterhei. A piaci szereplok részére nyujtott koltségvetési
tamogatasok, és az allami eladdsodottsag emelkedése az allamhaztartas fenntarthatdsagara
kockazatot jelenthetnek kdzéptavon.

Az elemzok tobbsége globalisan a 2020-as gazdasagi visszaesés utan 2021-re gyors visszapattanast
var, azonban nagy a bizonytalansag arra vonatkozoan, hogy ez meghaladja-e majd a tavalyi
csokkenés mértékét. A gazdasagi novekedést varhatoan tovabbra is a koronavirus-jarvany, valamint
ennek hatasai befolyasoljak leginkabb. A 2020-as év végére tobb hatasos vakcina is megjelent, és
megkezdodtek a széleskor( oltasok. A gyogyszergyartok kapacitasatol fiiggéen egyre tobb ember
keriil beoltasra, aminek hatasara 2021 folyaman, a harmadik hullam lecsengése utan a gazdasagi,
tarsadalmi helyzet varhatoan fokozatosan visszatér a virus el6tti allapotba.

A koronavirus elsé6 hullama széls6séges piaci mozgasokat eredményezett a vilag téke- és
pénzpiacain. A vezeté részvényindexek jellemzbéen 20-30%-ot estek 2020 tavaszan, a piacokat
rendkiviil nagy bizonytalansag, és volatilitas jellemezte. A tokepiac mellett az energia- és
arupiacokat is szélsGséges arvaltozasok jellemezték, aprilisban a WTI olaj arfolyama a negativ
tartomanyba fordult.

A kormanyok és jegybankok szamos gazdasagélénkité intézkedéseinek hatasara a vezetd
részvényindexek 2020 harmadik negyedévére ismét az év eleji szinteket kozelitették meg, azota
pedig szamos esetben meg is haladtak azt. Az amerikai Dow Jones Industrial Average index az el6z6
évi zaroértékéhez képest 6%-ot er6sodott, a Standard & Poor's 500 index pedig 15,2%-kal zart
magasabban. Az USA részvényindexei mellet a japan Nikkei 225 18,3%-ot, a német DAX index 2,5%-
ot emelkedett. Az europai Stoxx Europe 600 index 4,3%-ot esett a megel6zo év végéhez képest.
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A nemzetkdzi részvényindexekhez hasonléan a Budapesti Ertéktézsde (tovabbiakban: BET)
részvényindexe is jelentds felértékelédést mutatott a marciusi mélyponthoz képest, a BUX 42 107
ponton zarta 2020 utolsé kereskedési napjat. A BET részvénypiaci forgalma jelentés, tobb mint 30%-
os novekedést mutatott az el6z6é évhez képest, 2 575 milliard forintrél 3 351 milliard forintra nétt az
éves Osszesitett forgalma.

A hazai fizet6eszkoz az euroval szemben meglehetbsen széles tartomanyban, 329 EUR/HUF és 369
EUR/HUF értékek kozott mozgott. A 2020-as évre visszatekintve, a januar 1-ei indulo és a december
31-ei zaro kozéparfolyamokat figyelembe véve, tobb mint 10,6%-ot gyengiilt a forint az eurdhoz
képest. A forint gyengiilése 2020 év végével elmondhaté az amerikai dollarral és a svajci frankkal
szemben is, mig az utdbbihoz képest 11,1%-ot romlott, az elébbihez képest 1,0%-kal zart
alacsonyabb arfolyamon az el6zé év zaroarértékéhez képest. A nemzetkozi devizapiacon a dollar a
legtobb fontosabb devizaval szemben erejét vesztette, példaul az eurohoz és svajci frankhoz
viszonyitott arfolyama a targyalt idészakban 9,6%-os és 10,0%-0s gyengiilést mutatott.

Magyarorszagon az alapkamat 2020-ban két lépcs6ben, 0,9%-rol el6szor 0,75%-ra, majd 0,6%-ra
csokkent, majd a 2020. julius 22-ei kamatdontés ota valtozatlan. A 2020-as év egészét tekintve a
fogyasztoi ar-index 3,3, a maginflacié 4,1, mig az indirekt adoktol szlrt maginflacié 3,7 szazalék
volt.

A BUX index alakulasa 2020-ban
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2. A KELER KSZF teuvékenysége

Dinamizmus és megbizhatésag

A KELER KSZF a kelet-kozép-europai régié nagy multd, stabil és megbizhatd pénziigyi infrastruktira-
szolgaltato intézményeként szolgalta ki hazai és nemzetkozi Ugyfélkorét 2020-ban is.

Egyedulallé szolgaltatasok

A tobb mint egy évtizede o0nallé kliringhazként mikodé KELER KSZF régidés és eurdpai
osszehasonlitasban is egyediilallé a kliringelt piacok szama és a termékpaletta sokszinlsége altal. A
magyar értékpapir- és a derivativ téke és energiapiac folyamatos és biztonsagos miikodtetése és
fejlesztése mellett, meghatarozé fontossaggal bir a hazai foldgazpiac pénziigyi biztonsaganak és
altala a foldgazellatas stabilitasanak megteremtése. Ezen feliil, a KELER KSZF altalanos
kliringtagként  kozvetlen elérést biztosit Ugyfelei szamara a meghatarozd europai
energiat6zsdékhez.

A KELER KSZF nyitott a régios stratégiai egylttmiikodésekre, amelyek révén (j kereskedési
helyszineken is megjelenhet szolgaltatasaival.

Sokszinlii szolgaltatasi paletta

A KELER KSZF 2020 soran 6 piacmiikodtetd részére nyujtott kliringszolgaltatasokat: a Budapesti
Ertéktézsde Zrt., az MTS S.p.A., az FGSZ Foldgazszallitd Zrt., az FGSZ KP Kft., a CEEGEX Zrt.
valamint a HUDEX Zrt. az altaluk miikodtetett kereskedési helyszinek tekintetében.

Nemzetkdzi ligyfélkor

A KELER KSZF az évek soran nemzetkozi léptékben is Ogyfelek régiok szerint
meghatarozo piaci szereplévé valt. 2020 év végén 24
orszagbhol Osszesen 143 kozvetlen és kozvetett ugyfél
részére nyljtott elszamolasi szolgaltatasokat. Az
Ugyfélkor osszetételét tekintve is rendkiviil valtozatos
képet mutat, amelyen beliil egyarant megtalalhatok
hazai és nemzetkozi pénziigyi intézmények, valamint
nem-pénziigyi szereploként foldgaz- és villamos-
energiapiaci kereskedok, termelék és

.. . u Nyugat-Eurdpa " Magyarorszag Dél-Kelet-Kozep-Eurdcpa
rendszerizemeltetok.

Folyamatos feliigyelet és felvigyazas
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A KELER KSZF miikodését a 648/2012/EU rendelet (EMIR) szerint sikeresen lefolytatott
Ujraengedélyezési eljaras koronazta meg, amelynek eredményeként 2014. julius 4-én megkapta a
kozponti szerz6do fél tevékenység végzésre vonatkozd engedélyt. Az Europai Unidban jelenleg 16
engedélyezett kliringhaz miikodik, ezen beliil mindossze 2 régios szolgaltatd talalhato. Feliigyelt
intézményként a KELER KSZF a Magyar Nemzeti Bank altal végzett éves feliigyeleti és kétéves
felvigyazodi értékelése soran mutatja be és tamasztja ala a jogszabalyi elGirasoknak és a nemzetkozi
ajanlasoknak torténé megfelelést.
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3. Szabalyozéi kérnyezet

A KELER KSZF a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) és a tézsdén kiviili
szarmaztatott ugyletekrél, a kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol szolod
648/2012/EU rendelet (a tovabbiakban: EMIR) hatalya alatt miikédé kozponti szerz6dé fél,
tozsdeligylet és tbézsdén kiviili tékepiaci iigylet teljesitéséhez kapcsolodo kotelezettségvallalast
végz6 gazdasagi tarsasag.

A KELER KSZF tevékenységét elsdsorban a fenti jogszabalyok eldirasai, valamint a Magyar Nemzeti
Bank, mint a tarsasag feliigyeletét ellato hatdsag hatarozatainak rendelkezései szerint végzi.

A KELER KSZF a Feliigyelet a 2014. jdlius 4. napjan kelt, H-EN-111-43/2014. szamu hatarozatat alapul
véve 2017. szeptember 7. napjan meghozott H-EN-294/2017. szamu hatarozataval megadott
kozponti szerz6do fél és elszamolasi tevékenységet végez a Tpt., valamint az EMIR alapjan.

A KELER-rel kotott megallapodas alapjan a KELER KSZF tevékenységének egyes elemeit - a Tpt., az
EMIR és mas vonatkozd jogszabalyok kiszervezésre vonatkozd eldirasainak mindenkori megfelelése
mellett - kiszervezi a KELER-hez.

A KELER KSZF tevékenységét 2020-ban az alabbi jogszabalyok, illetve egyes jogszabalyokban
bekovetkezett valtozasok érintették, valamint a 2020-as vagy korabbi megjelenésiiket kovetden
a tovabbiakban érintik:

e A pénziigyi eszkozok piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv
modositasarol szolo 2014/65/EU iranyelv (MIFID 2),

e A pénziigyi eszkozok piacairol és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol szolo 600/2014/EU
rendelet (MIFIR),

e A tézsdén kiviili szarmaztatott Ugyletekr6l, a kozponti szerzédé felekrél és a kereskedési
adattarakrol szolo 648/2012/EU rendelet (EMIR),

e Az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint
a 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet mddositasarol szolo
909/2014/EU rendelet (CSDR),

e A Bizottsag 152/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a 648/2012/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi rendeletnek a kozponti szerz6dé felekre vonatkozo tékekovetelményekrol szolod
szabalyozasi technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl,

e A Bizottsag 2012. december 19-i 153/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a
648/2012/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kdzponti szerz6do felekre vonatkozd
kovetelményekrél szolo szabalyozasi technikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérol,

e A tozsdén kiviili szarmaztatott Ugyletekrél, a kozponti szerz6d6é felekrol és a kereskedési
adattarakrol szolo 648/2012/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek megfeleléen a
kereskedési adattarak nyilvantartasba vétel iranti kérelmének formatumara vonatkozo
végrehajtasi technikai standardok megallapitasarol szolo a Bizottsag 1248/2012/EU végrehajtasi
rendelete,

e A tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény,

e A Polgari Torvénykonyvrol szold 2013. évi V. torvény,

o A fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerekben torténé teljesités véglegességérol szolo
2003. évi XXIIl. térvény,

KELER KSZF Uzleti Jelentés 2020



V keler kszf KELER KSZF K&ézponti Szerzédé Fel Zrt.

e A Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2013. évi CXXXIX. térvény,

e A koztulajdonban allé gazdasagi tarsasagok takarékosabb miikodésérél szolé 2009. évi CXXII.
torvény,

e A tdzsdék, a kozponti értéktari és a kozponti szerzédé fél tevékenységet végz6 szervezetek éves
beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 459/2015. (XII.
29.) Korm. rendelet,

e A BIZOTTSAG (EU) 2018/1229 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2018. majus 25.) a
909/2014/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (SDR RTS),

e A BIZOTTSAG (EU) 2017/389 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. november 11.) a
909/2014/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kiegyenlités meghilsulasat sujto
pénzbirsagok kiszamitasanak paraméterei és a kdzponti értéktaraknak a fogado tagallamokban
folytatott tevékenységei tekintetében térténd kiegészitésérol,

o AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/876 RENDELETE (2019. majus 20.) az
575/2013/EU rendeletnek a tékeattételi mutatd, a nettd stabil forrasellatottsagi rata, a
szavatolotékére és a leirhato, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozd kovetelmények,
a partnerkockazat, a piaci kockazat, a kozponti szerz6d6é felekkel szembeni kitettségek, a
kollektiv befektetési formakkal szembeni kitettségek, a nagykockazat-vallalasok és az
adatszolgaltatasi és nyilvanossagra hozatali kdvetelmények tekintetében torténé modositasarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol,

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2016/679 RENDELETE (2016. aprilis 27.) a
természetes személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az
ilyen adatok szabad aramlasarol, valamint a 95/46/EK rendelet hatalyon kiviil helyezésérél
(GDPR),

e Az informacios onrendelkezési jogrol és az informacioszabadsagrol szolé 2011. évi CXII. torvény
(Infotorvény),

o A foldgazellatasrol szolé 2008. évi XL torvény,

e A létfontossagl rendszerek és létesitmények azonositasarodl, kijelolésérél és védelmérdl szolo
2012. évi CLXVI. torvény,

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2021/23 RENDELETE (2020. december 16.) a
kozponti szerz6d6 felek helyreallitasara és szanalasara iranyuld keretrendszerrél, tovabba az
1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet,
valamint a 2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132
iranyelv modositasarol,

e A toOkepiacrol szolo torvény szerinti kozponti szerzédd fél tevékenységet végzé szervezet
szabalyzataira vonatkozo kovetelményekrél szolé 11/2009. (11.27.) MNB rendelet.
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Kozgylilések

A KELER KSZF Zrt.-nél 2020. mdjus 28-dan Keriilt sor az éves rendes Kozgyililés
megtartasara.

A Kozgyiilés napirendi pontjai az alabbiak voltak:

1. A KELER KSZF Zrt. Igazgatosaganak beszamoléja a 2019. évi Uzleti évben kifejtett
tevékenységrél (az elSterjesztés megegyezik az ,,Uzleti jelentés a 2019. évrél” cimii anyaggal)

2. A KELER KSZF Zrt. szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvény szerinti IFRS szabalyrendszer alapjan
késziilt kiilonallo pénziigyi kimutatasainak elfogadasa, dontés az adozott eredmény
felosztasarol:

- azlgazgatdsag javaslata az IFRS szerinti beszamolo elfogadasara, dontés az adozott
eredmény felosztasarol

- a Felligyelobizottsag jelentése az IFRS szerinti beszamolo targyaban

- A KELER KSZF Zrt. konyvvizsgalojanak eléterjesztése az IFRS szerinti beszamolorol

3. A vezetd tisztségviselok, a Feliigyelé Bizottsag tagjai és az Mt. 208. §-anak hatalya ala esd
vezet6 allasi munkavallalok javadalmazasarol és a jogviszony megsziinése esetén jaro
juttatasokrol szold szabalyzat modositasa

4. A KELER Ertéktari Kockazatelemzd rendszer csoporton beliili értékesitése

5. A KELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. kozott fennalldé Kiszervezési megallapodas modositasa,
kilonos tekintettel a jogi tevékenységre

6. A KELER altal a KELER KSZF-nek nyujtott hitelkeretek és egyiittmi(ikodési megallapodas,
valamint 6vadéki megallapodas modositasa

7. Szobeli tajékoztatas a KELER Zrt. kockazatkezelési tevékenysége kiszervezésének
megsziintetésérol

8. Tajékoztato a veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesité szervezetek miikodésére
vonatkozo eltérd rendelkezésekrél szolo 102/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet altal megallapitott,
a KELER Csoport legfébb szerveire, ligyvezetd testiileteire és felligyel6bizottsagara vonatkozo
specialis dontéshozatali eljarasi szabalyokrol

A KELER KSZF Zrt.-nél 2020. februar 27-én, augusztus 27-én és szeptember 28-an
Keriilt sor rendkiviili Kézgylilés megtartasara.

A rendkiviili Kozgyililések napirendi pontjai az alabbiak voltak:
2020. februar 27.

1. Igazgatosagi Tag valasztasa
2. Feliigyel6bizottsagi Tag(ok) valasztasa

2020. augusztus 27.

1. A KELER KSZF Zrt. Igazgatosagi tagjainak valasztasa
2. A KELER KSZF Zrt. Alapszabalyanak modositasa
3. A KELER KSZF Zrt. Feluigyelébizottsaga Ugyrendjének modositasa

2020. szeptember 28.

1. A KELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. kozott fennallo Kiszervezési Megallapodas modositasa
2. A KELER KSZF részére nyujtott kereskedelmi banki hitelkeretek jovahagyasa
3. A KELER altal a KELER KSZF-nek nyUGjtott Tagi Hitelszerzédés modositasa
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4. A KELER KSZF gazdalkodasa

A koronavirus terjedése a kijarasi - és gyiilekezési korlatozasokon keresztiil globalisan szamos
iparag, és szinte a teljes szolgaltato szektor leallasat eredményezte. A megsz(in6 munkahelyek, és
cs6d szélére keriilt vallalkozasok helyzetén a kormanyok vilagszerte, segélyekkel és
kedvezményekkel igyekeztek segiteni.

A valsag gazdasagi hatasai a tavalyi évben a hazai gazdasagban leginkabb a masodik negyedév
teljesitményére hatottak negativan, majd a gazdasagi aktivitas nagymértékben korrigalt, igy
Magyarorszag gazdasagi teljesitménye (GDP) 2020-ban kozel 5 %-kal csokkent, a GDP aranyos
koltségvetési hiany 8,1% volt, mig az allamadossag a bruttd hazai 6ssztermék 80,4%-ra emelkedett.

Az elmult évek alatt folyamatosan Uj csicsokat megmaszo BUX index szinte egy pillanat alatt adta
vissza az értékének a harmadat a februari-marciusi honapokban, mellyel a tézsdén forgalmazott
pénziigyi eszkozok piaci tokeértékébol tobb, mint 3000 milliard forint valt koddé. A piaci szereplék
koronavirus okozta heves reakciojat jol jellemzi tovabba az is, hogy az elmult 4-5 év atlagos napi
forgalmanak duplaja volt a KELER KSZF altal elszamolt forgalom marciusban a tékepiacokon. A spot
piacokon a szinte egész évben kimagaslo befektetdi érdeklédés év/év alapon tébb mint 100 millio
forint tobbletbevételt eredményezhet, mig a derivativ tokepiacon végil varhatéan elmarad a
dijbevétel a megelézd évi értékétol. A gazpiacok Osszesitett dijbevétele az elmult évivel kozel
egyez6 értékben realizalodhat, azonban az energiapiacokon az (j settlement banki modellre valo
atallas kisebb ligyfél lemorzsolddast okozott, s ennek kovetkeztében a bevételek kb. 10%-kal estek
vissza a megel6z6 évi értékiikhoz képest.

A kliringhaz mikodési raforditasai osszességében alig 20 millio forinttal a haladhatjak meg
varhatoéan a 2019 évi értékiket, melyek kozott a személyi jellegli raforditasok emelkedése volt
meghatarozd mértéka.

A KELER KSZF éves kamateredménye kb. - 10 millié forintot, mig a devizaban nyilvantartott
eszkozok és kotelezettségek atértékelésébdl szarmazo eredmény +230 millio forintot szamlal
el6zetes varakozasaink szerint. A pénziigy eredmény Osszesitett értéke tehat 220 millié forint koriil
varhato.

Az adozas el6tti eredmény hozzavetdlegesen 570 millio forintos Osszege a kimagasld pénziigyi
eredménynek koszonhetben (j rekordot jelent a KELER KSZF torténetében.

10
KELER KSZF Uzleti Jelentés 2020



V kele‘r kszf KELER KSZF Kozponti Szerz6dé Fél Zrt.

KELER KSZF eredménytabla, adatok M Ft-ban

Teljesiilés  Teljesilés
Modositott ! !

Eredménysorok (adatok millié forintban)  Tény 2019 Tény 2020. 2020 2019
(terv, %) (tény, %)

terv 2020

Kézponti szerz6d6 fél tev. bevételei 1713,2 1784,1 98,6% 104,1%
Nem ko?pon'fl szerz6dé fél 44,7 142,6% 22.7%
tev.bevételei

Banki szolgaltatdsok, fizetett dijak, jutalékok raforditdsa 79,0 121,7 87,4 71,8% 110,7%
Személyi jellegii raforditasok 469,8 555,1 530,0 095,5% 112,8%
Ertékesokkenés 92,7 121,5 97,4 80,1% 105,0%
Egyéb nem kamatjellegii raforditasok 794,4 940,4 754,4 80,2% 95,0%
Pénziigyi instumentumok értékvesztése 0,2 2,0 0,1 6,6% 86,7%
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség képzés, visszairds 0,3 1,0 2,4 237,3% 742,3%

Miikddési raforditasok 1436,4 1741,8 1471,8 84,5% 102,5%

Ertékvesztés 5,7 567,9% 24,0%
MUKODESI EREDMENY 97,2 351,4 361,3% 78,1%

PENZUGYI EREDMENY 37,8 76,5 217,1 283,8% 574,7%

ADOZAS ELOTTI EREDMENY 487,7 173,8 568,5 327,2% 116,6%

Garantdri szolgaltatasbol szarmazé dijak - 2020

Gazpiac

27% N

Derivativ piac
12%

25%
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5. Kockazatkezelés

Partnerkockazatok - Kliringtagsagi rendszer

A KELER KSZF kliringtagjainak és alkliringtagjainak szama hasonloképpen alakult 2020-ban, mint
2019 végeén.

A Budapesti Ertéktézsde valamely szekcidjaban és iigyletkdrében Osszesen 30 intézmény
rendelkezett kliringtagsaggal, vagy alkliringtagsaggal, amely egyel kevesebb a 2019-es létszamnal.
Altalanos kliringtagsaggal 11 intézmény, egyéni kliringtagsaggal 8, alkliringtagsaggal pedig 12
intézmény rendelkezett 2020 év végén.

A Kkliringtagok szamaban a gazpiacokon 2019-es évhez képest 2020-ban jelentés valtozas nem
tortént. A kliringtagok szama a Kereskedési Platformon, és a HUDEX/Gaz piacon csokkent,
Kiegyensulyozd elszamolason jelentésen-, CEEGEX-en minimalisan ndvekedett. A klasszikus
Kereskedési Platform tagsaggal rendelkezék szama 19 kliringtag volt, mig a Kiegyensilyozd
elszamolasban mar 62 kliringtaggal rendelkezett a KELER KSZF. A CEEGEX piacon 40, a HUDEX/Gaz
piacon pedig 20 kliringtagja volt a KELER KSZF-nek. Az ECC altal elszamolt energiapiacokon 66 volt
az alkliringtagok szama 2020 végére.

A KELER KSZF partnerkockazat kezelésének alapja a megfeleléen kivalasztott részvételi
alapkovetelményeken, és e kovetelmények meglétének folyamatos nyomon kovetésén, vizsgalatan
nyugszik. A kliringtagok, alkliringtagok befogadasat megel6zéen, majd pedig éves rendszerességgel
a KELER KSZF teljes korl kockazatértékelést hajt végre, sajat fejlesztésli Know Your Customer (KYC)
kérdbive és kockazat érzékeny mindsitési rendszere segitségével, melynek eredményeképpen
biztositja, hogy csakis az arra alkalmas cégek lehessenek a rendszer résztvevéi.

2020 majusaban a Know Your Customer (KYC) kérdoiv kiegészitésre keriilt (j, compliance tartalmu
kérdésekkel, 2020-as év masodik felében feliilvizsgalta a KELER KSZF a KYC kérddivet, melynek
keretében a kérd6iv kiegészitésre keriilt a kliringtagok és energiapiaci alkliringtagok mikodési
kapacitasainak felmérésére vonatkozo kérdésekkel, annak érdekében, hogy még jobban értékelhetd
legyen az egyes partnerek kockazatossaga. A javasolt modositasok a 2020-as évben elfogadasra
kerultek.

Az energia- és gazpiaci partnerek mellett, 2021-t6l a toékepiaci kliringtagjainknak is kotelez6 lesz a
KYC kérd6iv kitoltése, ezzel is elésegitve az atfogd kockazatértékelés meég teljesebb kori
elvégezhetdségét.

Piaci kockazatok - Kliringtagi egyéni biztositékok

A KELER KSZF kockazatkezelésének egyik fontos alaptevékenysége az egyéni biztositékok
megfeleldéségének folyamatos figyelése és a biztositékrendszer karbantartasa. 2020-ban havi szinten
feliilvizsgalatra keriiltek a téke- és HUDEX/Gazpiaci alapbiztositékok, az (j termékek
vonatkozasaban pedig a rendelkezésre allé informaciok alapjan minden esetben meghatarozasra
keriiltek a megfeleld alapbiztositék értékek. A biztositékképzési mddszertan a jogszabalyi
kovetelményeknek megfelelé, emellett azonban a Kockazatkezelési Osztaly folyamatosan dolgozik a
modszertanok fejlesztésén és biztositja a rendszeres feliilvizsgalatot. 2020-as év végén a felmerilé
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kockazatok csokkentése céljabol feliilvizsgaltra keriilt a KELER KSZF Kiegyensulyozo piac
kockazatkezelési modszertana.

Energiapiacok tekintetében a 2017-es év soran bevezetett, foként azonnali piacokat érinté
kereskedési limiteket 2020-as év soran is alkalmazta a vallalat, valamint minden energiapiaci
alkliringtag esetében alkalmaz egy margin kovetelmény limitet, amellyel a hataridés piaci
kitettségek maximalizalasa volt a cél, igy nem csak az azonnali piacok, hanem a szarmaztatott piaci
kereskedésbdl szarmazo kitettségek is limitaltak és nagymértékben kollateralizaltak. A KELER KSZF
nagy hangsilyt fektetett a limitszamitasi modszertan finomhangolasara és az ahhoz kapcsolodo
folyamatok automatizalasara. Az alkalmazott limitértékeken felil a kereskedok maguk
hatarozhatjak meg az addicionalisan elhelyezett biztositékok értékét, annak filiggvényében, hogy
mekkora kereskedési limitre van sziikségiik.

A vallalat fontos célkitlizése a gazpiaci harmonizacio, amely keretében 2020 januarjatol tobb
valtozas ment végbe annak érdekében, hogy az FGSZ a parhuzamosan miikod6 CEEGEX- és
HUDEX/Géazzal minél tobb egységesitett szolgaltatast nydjtson. igy 2020 januarjatél mind az FGSZ
platformok, mind a CEEGEX, illetve HUDEX/Gaz napi, eurd alapl elszamolassal mikodnek.
Kiemelendé ezen felil, hogy 2020 januarjatol a Get. torvényi valtozas miatt az FGSZ altal
lizemeltett Kiegyensulyozo piaci tagsag el6feltétele a KELER KSZF-fel kotott gazpiaci kliringtagsag
megléte. A KELER KSZF 2021-ben is folytatja a gazpiaci garanciarendszer finomhangolasat, mind az
egyéni biztositékértékek mind a garancia alap szamitas tekintetében figyelembe véve a 2020.
szeptemberi kiegyensUlyozoi piacon tortént nemteljesités tapasztalatait, mind az MNB, mint
felligyel6 és felvigyazo ajanlasait.

Garancia alapok

A KELER KSZF kockazatkezelési teriilete a t6ke- és gazpiaci garancia alapok méretének
megfeleldségét az EMIR elbirasai alapjan naponta ellendrzi, és a jogszabalynak valé megfelelés
keretében a napi stressz teszt szamitas eredményén alapulé garancia alap szamitasi modszertant
hasznal.

A KiegyensUlyozo és Kereskedelmi platformokhoz tartozo garancia alap megallapitasanak
modszertana nem modosult 2020-ban, viszont fontos valtozas, hogy az eddigi forint alapu garancia
alap 2020-tol eurd alapu, a tagoknak a hozzajarulast eurdban kell teljesiteni. A minimum tagi
hozzajarulas kizarolag Kiegyensllyozo elszamolasi kliringtag esetén 15 000 eurd, kiegyensilyozd
elszamolasi kliringtag és Kereskedési Platform kliringtag esetén 30 000 euro.

2020-ban a Kiegyensllyozd elszamolason tortént pénziigyi nemteljesités, amelynek kovetkeztében a
kliringtag kliringjoga felfiiggesztésre keriilt, majd a nemteljesitett 0sszeg fedezése céljabdl a vétlen
felek garancia alap hozzajarulasanak egy része is felhasznalasra keriilt. A vétkes a késébbiekben
maradéktalanul rendezte vételar fizetési kotelezettségét, vagyis a KELER KSZF alapszint( garancialis
tokéje teljes mértékben megtériilt, illetve az érintett gazpiaci garancia alap sem szenvedett el
veszteséget.

Biztositékeszkozok

A targyidészakban a befogadott biztositékeszkozok kore az EMIR eldirasainak megfeleléen lett
meghatarozva, a befogadasi paraméterek rendszeresen feliilvizsgalatra kerdiltek.
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Fontos valtozas, hogy a CEEGEX, HUDEX/Gaz, Kereskedési Platform és Kiegyensilyozd elszamolas
jogcimre 2020 januarjatol csak EUR deviza keriilt elfogadasra biztositékként. A haircut mértéke 0%.
2020. januar 20-tol pedig energiapiaci jogcim esetében is csak EUR keriilt elfogadasra.
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6. Piac- és termékfejlesztések

Budapesti Ertéktdézsde

e s e

korabban elinditott kezdeményezések egy része ebben az évben fordult termére, mig masok mar
folyamatosan hoztak gyiimolcseiket. A versenyképes és innovativ gazdasagok egyik f6 alappillére a
tézsde. A BET kiildetése, hogy hatékonyan segitse elé a vallalatok részvény- és kotvényagi
finanszirozasat, és katalizator szerepet t6ltson be a hazai vallalatok forrasbevonasi lehetéségeinek
bovitésében, ezaltal erbsitve a magyar gazdasag versenyképességét. Ennek a folyamatnak a
részeként allitotta fel a T6zsde a Nemzeti T6zsdefejlesztési Alapot (NTfA) még 2017-ben.

Az NTfA mint kockazati tokealap felallitasanak célja, hasonléan az ELITE Programhoz, hogy tamogatast
nydjtson azon vallalkozasok részére, melyek szintet lépve vallaljak a tézsdei megmérettetést, igy a BET
Xtend piacan torténd megjelenést. A BET Xtend egy olyan tékefinanszirozasi piac, mely kifejezetten a kis-
és kozépvallalkozasok (KKV-k) tézsdére lépését hivatott segiteni. A BET Xtend piacan végiil 2018
decemberében megtortént az elsé sikeres kibocsatas a Megakran Nyrt. értékpapirjaival, melyet nem
sokkal késébb kovetett a CyBERG Corp. Nyrt. piacra lépése, majd 2019 soran tovabbi két tarsasag
részvényei kerliltek bevezetésre (DM-KER Nyrt. és GOPD Nyrt.). 2020-ban Ujabb kibocsatot kdszonthetett
a Tézsde a Gloster Infokommunikacios Nyrt. sikeres megjelenésével.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. jdlius elsejével inditotta el a Novekedési Kotvényprogramot (NKP), melyen
keresztiil mintegy 300 milliard forintos forrasbél vasarol majd hazai székhellyel rendelkez6, nem-pénziigyi
vallalatok altal kibocsatott, megfeleld mindsitéssel ellatott kotvényeket. A program indulasaval
egyidejlileg a Budapesti Ertéktdzsde (j piacot hozott létre BET XBond néven a kotvénykibocsatast tervezd
vallalatok szamara, ahol konnyitett feltételek mellett |éphetnek ki a nyilvanos piacra. Az XBond piac
engedélyezése Ota megtortént az elsé bevezetés a MOL Nyrt., majd késébb a CORDIA International
Ingatlanfejleszté Zrt. altal kibocsatott kotvények vonatkozasaban. 2020-ban a platformra torténd
bevezetések szama ugrasszer(i novekedést ért el és a mar emlitett tarsasagokon kiviil tovabbi 26
kibocsato kotvényeinek listazasa tortént meg, mely sikertorténet 2021-ben is folytatodott.

A T6zsde f6 piacan, a részvénypiacon két Uj kibocsato jelent meg 2020 soran: a Pensum Group Nyrt.

R4

A Tézsde termékportfolidja a részvénybevezetéseken tal is tovabb béviilt szamos (j jelzaloglevél,
kotvény, befektetési jegy és certifikat listazasaval. Ezen (j termékek bevezetésével 2020-ben is
folyamatosan béviilt az értékpapir-piaci kinalat. A hitelpapirok kinalataban kiemelendéek a Magyar
Export-Import Bank és a Magyar Fejlesztési Bank sikeres kotvénybevezetései.

-

BETa
2020-ban elérhetdvé valtak a Wizz Air Holdings Plc. részvényei a Budapesti Ertéktézsde alternativ
platformjan, a BETa Piacon. A BETa Piac lehetdséget kinal eurépai nagyvallalatok értékpapirjaival

torténé kereskedésre. A Wizz Air papirjan tal tovabbi két Gj ETF-et listaztak a BETa Piacon,
melyeket a UBS bocsat ki.

A kilfoldi értékpapirok kereskedési helyszinén 2020-ban igy mar 20 részvény és 9 tézsdén
kereskedett befektetési alap volt a termék kinalatban.
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MTS Hungary

A magyar allampapirok arjegyzését biztosité MTS Hungary-t 2019 marciusa 6ta az MTS S.p.A. égisze
alatt mikodik. Az elsédleges allampapir-forgalmazoi rendszer hazai és nemzetkozi résztvevoi
korének 2020-ban is széles kord termékskalat kinalt a platform, ahol a magyar allamkotvények,
diszkontkincstarjegyek és diakhitel kétvények mellett a Magyar Fejlesztési Bank altal kibocsatott
kotvényekkel vald kereskedés lehetdsége is biztositott.

Kiegyenstlyozé Platform (IP) és Kereskedési Platform (KP)

A pénziigyi biztonsag novelése érdekében az FGSZ Fdldgazszallitd Zrt. kezdeményezésére 2020.
januar 1-jétél modosult a GET., mely szerint Magyarorszagon kotelezd kozponti szerzédé fél
tagsagot  szereznie a  nagynyomasu  foldgazellatdé  rendszerhez  csatlakozni  kivano
rendszerhasznaloknak. A jogszabalyban lefektetett kotelezd kliringtagsag megerésiti a KELER KSZF
Lkapubri” szerepét, egylttal még felel6sségteljesebb magatartast kivan meg valamennyi
résztvevotol, annak érdekében, hogy a piaci szereplok mindenkor a legnagyobb pénziigyi
biztonsagban legyenek és biztosithassak a folyamatos és zavartalan foldgazellatast.

A piaci miikodés harmonizacioja keretében a forint alapu kereskedést és havi pénziigyi teljesitést
felvaltotta az eur6 alapU kereskedés és napi gyakorisagl pénziigyi teljesités ugyancsak 2020. januar
1-jétél.

2020. december 1-t6l a KELER KSZF sikeresen elinditotta az Uj settlement banki modellt, melynek
értelmében valamennyi gazpiaci és energiapiaci résztvevé pénziigyi elszamolasa Uj kereskedelmi
banki pénzszamlakon valosul meg.

CEEGEX

A spot termékek kereskedhetéségének korabbi meghosszabbitasa 2020-ban mar éreztette a
forgalomnovekedésre gyakorolt kedvez6 hatasat.

HUDEX

A termékkinalat el6zd évi bovitésén tul, az OTC regisztracio lehetdségének népszerisitése novelte a
kereskedésben résztvevok lehetdségeit.

Energiapiacok

Az energiakereskedelem mind a résztvevék szamat, mind a piaci kereskedett volumenek
tekintetében évrél évre novekvo adatokat produkal, nem volt ez masként 2020-ban sem. A
kereskedési helyszinek konszolidacioja tovabb folytatodott az év soran, igy 2020. januar 1-vel az
EEX integralta a Powernext - PEGAS platformot. A HUPX 2019 novemberében csatlakozott a napon
beliili piac-0sszekapcsolashoz (XBID), mely Osszekapcsolas Ujabb és Ujabb rekord forgalmakat
eredményezett 2020-ban a napon beliili kereskedésben.
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Kereskedési helyszinek a szamok tiikrében
Budapesti Ertéktézsde - Azonnali Ertékpapir-piac (szabdlyozott piac)

A Tézsde azonnali értékpapir-piacanak egyszeres szamitott forgalma 2020-ban 3 503,4 Mrd Ft, mely
éves oOsszesitésben 32,1%-os novekedést. Az atlagos napi forgalom 14,0 Mrd Ft volt, az egy évvel
korabbi 10,8 Mrd Ft utdn (2020-ban 251, illetve 2019-ben 246 kereskedési nap figyelembe
vételével).

Az azonnali piaci forgalmon beliil 95,7%-o0s piaci részesedést tettek ki a részvényiigyletek (2019-ben
97,1%), melyek éves forgalma 2020-ban 3 351,8 Mrd Ft volt. Ez 30,2%-0s éves novekedésnek felel
meg az el6z6 évhez képest. A napi atlagos részvényforgalom igy 13,4 Mrd Ft volt az egy évvel
korabbi 10,5 Mrd Ft-ot kdvetben.

A regisztralt BET szabalyozott piaci azonnali értékpapir iigyletek éves egyszeres tranzakciészama
2020-ban 2367 718 darab volt, mely 30,3%-0s novekedés jelent 2019-hez képest. A
tranzakcioszamon beliil a részvényiigyletek szama 2 100 793 darabot tett ki, mely az Osszes ligylet
88,7%-a volt. A Tézsde azonnali értékpapir-piacanak atlagos napi kotésszama 2020-ban 9 433 darab
volt az egy évvel korabbi 7 385 darab iigylethez képest, ezen beliil a részvényiigyletek atlagos napi
kotésszama 2020-ban 8 370 darab volt.

Budapesti Ertéktézsde - BETa Piac, BET Xtend, BET XBond (MTF Piacok)

A forintban kereskedett és elszamolt kiilfoldi részvények és tézsdén kereskedett alapok éves
osszesitett egyszeres forgalma 5,6 Mrd Ft, dsszesen 19 723 ligyletben. Az el6z6 évi forgalom 2,7 Mrd
Ft volt 9 804 ligyletben. Az atlagos lgyleti érték 0,28 M Ft volt 2020-ban (2019-ben 0,26 M Ft).

Az azonnali részvénypiacok (BET, BETa, Xtend) forgalmanak alakulasa
2016-2020. kozott (duplikaltan szamolva) Mrd Ft
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BET - Xbond (MTF Piac)

A hazai vallalati kétvények Uj piacan 2020-ban 12 darab tranzakcioban Gsszesen 2,9 Mrd Ft értékben
kereskedtek.

Budapesti Ertéktézsde - Derivativ Piac

Az arfolyamértéken szamitott éves egyszeres derivativ piaci forgalom 2 400 Mrd Ft volt 2020-ban,
mely 3,6%-0s novekedést jelent az el6z6 év azonos idGszaki forgalmahoz viszonyitva. A derivativ
termékek kozott valtozatlanul a deviza hataridds iigyletek adtak a forgalom meghatarozd hanyadat -
2020-ban 1 870,8 Mrd Ft értékben -, mely 77,9%-os részaranyt jelent az 6sszforgalmon beliil (2019-ben
81,3%). A deviza opcidk forgalma 5,4 Mrd Ft 2020-ban. Az egyedi részvény hataridds ligyletek éves
kereskedett volumene 250,6 Mrd Ft volt 2020-ban, az el6z6 évi 270,16 Mrd Ft-hoz képest. Az index
alapu hataridés ugyletek forgalma 2020-ban csaknem megduplazddott, igy 2020-ban 273,9 Mrd Ft-ot
tett ki az el6z6 évi 139,6 Mrd Ft-hoz viszonyitva.

BET derivativ forgalom termékkdrénként
2020. és 2019. (Mrd Ft)

11%

m Hataridds deviza mHataridds részvény  mIndex
Deviza opcio mHataridos aru
Arupiaci termékre 2020-ban nem sziiletett iigyletkotés.
MTS - MTS Hungary

A hazai kibocsatasi kotvények elsédleges forgalmazadi piacan 2 420 darab tranzakcioban egyszeresen
szamolva 817,4 Mrd Ft értékben kereskedtek a pénziigyi intézmények, szemben a 2019. évi 1 106
darab ugyletben kereskedett 824,2 Mrd Ft-os volumennel.
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MTS Hungary azonnali forgalom és kétésszam
2016-2020. kozott (duplikaltan szamolva) Mrd Ft, db
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FGSZ / FGSZ KP - Kiegyensulyozoé Platform és Kereskedési Platform

A hazai foldgaz kiegyensulyozo piac és kereskedési platform 2020-ban 7,4 TWh mennyiségi forgalmat
szamolt el, Osszesen 29,5 Mrd Ft értékben. A forgalmi mennyiség 13,6%-kal, mig az értéken
szamitott forgalom 33,9%-kal csokkent 2019-hez képest.

Kiegyensulyozo Platform és Kereskedési Platform forgalom
2016-2020. kozott (duplikaltan szamolva) Mrd Ft, TWh
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CEEGEX

A szervezett piaci masnapi és napon beliili forgalom 2020-ban 46,9 TWh volt, 6sszesen 176,5 Mrd Ft
értékben, szemben az el6z6 évi 68,7 TWh és 336,5 Mrd Ft-os forgalommal.

CEEGEX spot forgalom 2016-2020. k&zott (duplikaltan
szamolva) Mrd Ft, TWh

r 80
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HUDEX/GAz

A gazpiaci résztvevok 2020-ban 1,4 TWh forgalmat kereskedtek a hazai derivativ energia tézsdén az
el6zo évi 0,97 TWh forgalomhoz képest. A forgalmi értéken szamitott volumen 6,7 Mrd Ft volt 2020-
ban.

HUDEX/Gaz hataridés forgalom 2016-2020. k&zott
(duplikaltan szamolva) Mrd Ft, TWh

24,24 35

2016 2017 2018 2019 2020

mm TWh  =—Forgalom
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Energiapiacok - Spot piacok

A KELER KSZF energiapiaci altalanos kliringtagi szolgaltatasa keretében elszamolt EEX, EPEXSPOT,
HUPX, SEMOPX és SEEPEX spot masnapi és napon beliili energiapiacokon a KELER KSZF lgyfelei
elsédlegesen villamos energia, kapacitasjog, valamint foldgaz termékek kereskedelmével
foglalkoznak. A kereskedett mennyiségi volumen 2020-ban 55,4 TWh forgalmat ért el, 560 Mrd Ft
értékben. Az egyes piaci szegmenseken beliil meghatarozé6 a masnapi és a napon belili villamos
energia termékek piaci részesedése, mely 2020-ban 37,1 TWh forgalmat jelentett (2019-ben 33,6
TWh). A spot foldgaz termékek piacan 18,3 TWh forgalmat realizaltak a kereskeddk, a 2019 évi 26,2
TWh forgalmat kovetéen.

Spot energiapiaci forgalom 2016-2020. kozott
(egyszeresen szamolva) Mrd Ft, TWh

707,86 - 70

634,47 | co
- 50
- 40
- 30
- 20
- 10

2016 2017 2018 2019 2020

mmm TWh  =Forgalom

A spot arampiacok 0Osszesitett 37,1 TWh forgalman négy kereskedési helyszin osztozott. A
legnagyobb forgalmat a magyar arampiacon, a HUPX-en kereskedték, Osszesen 22,3 TWh
mennyiségben, mely 60%-os részesedést jelent. A pan-eurdpai EPEXSPOT részesedése 10,2 TWh
forgalommal 28%-os aranyt jelentett. A SEMOpx 2,32 TWh-os és a szerb arampiac a SEEPEX 2,27 TWh
forgalma egyarant 6%-os aranyt eredményezett az 6sszforgalmon beldil.
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Spot arampiacok forgalma tézsdék szerint
2020. (TWh)

EHUPX ®mEPEX ®SEMOPX  SEEPEX

A HUPX masnapi és napon beliili piac Osszesitett forgalman beliil a KELER KSZF piaci részesedése
2020-ban 42,2% volt (2019-ben 41%).

Energiapiacok - Derivativ piacok

2020-ban a KELER KSZF lgyfelei 78,4 TWh mennyisében és 923 Mrd Ft kotottek derivativ lgyleteket az
EEX derivativ energiat6zsdén és a HUDEX hatarid6s aramtézsdén.

Derivativ energiapiaci forgalom 2016-2020. kozott
(egyszeresen szamolva) Mrd Ft, TWh

923,06 - 90

mmm TWh ——Forgalom

A HUDEX hatarid6s arampiacan a KELER KSZF piaci részesedése 2020-ban 32% volt (2019-ben 43%).
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7. Ugyfélkapcsolatok

Energiapiaci ligyfél akvizicié

Tekintettel arra, hogy a KELER KSZF miikodési modelljében, a pénzszamlavezetést nyujtdé KELER a
CSDR engedély megszerzését kovetden kizarolag az értékpapirpiaci kiegyenlitéshez kapcsoloddan
vezethet értékpapir- és pénzszamlakat, a 2020-as évben a KELER KSZF f6 stratégiai célja az
energiapiaci kiegyenlitési modelljének megvaltoztatasa volt. A cél elérése érdekében, elinditottuk,
az Ugynevezett ,,Kiegyenlité banki modell” (Settlement Bank modell) projektiinket, melynek célja a
KELER szamlavezetésének kivaltasan tul egy olyan eléremutato, nemzetkozi szinten is versenyképes
megoldast kialakitasa, mely az elkovetkezo években lehetdséget ny(jt majd a KELER KSZF szamara,
hogy még hatékonyabban és uigyfélkozpontian tudjon mdkodni kiszolgalva a hazai és nemzetkozi
szinten is egyre diverzifikaltabb ligyfélkorét.

A modellvaltas azt jelenti, hogy az energiapiaci elszamolasok esetében a KELER helyét a pénziigyi
kiegyenlités soran hazai kereskedelmi hitelintézetek vették at. A KELER KSZF 2020-ban harom
hitelintézettel kotott egylittmikodési megallapodast, melyek a projekt éles indulasat kovetben
2020. december 1-t6l nylGjtanak settlement banki szolgaltatasokat a KELER KSZF energiapiaci
lgyfelei részére. A kivalasztott harom bank az OTP Bank Nyrt., az MKB Bank Nyrt., valamint a
Budapest Bank Zrt.

A KELER KSZF 2020. év elején fennallo 120 energiapiaci kliringtagsagi korébdl 109 (igyfél dontott
Ggy, hogy az (j kiszolgalasi struktUraban is a KELER KSZF-vel folytatja az egyiittmi(ikodést. A KELER
KSZF (gynevezett GCM (Altalanos kliringtagi) iizletdgdban - melyben az European Commodity
Clearing AG (ECC) altal - kiszolgalt t6zsdéihez kinalunk elérést az ligyfeleink szamara, mely izletag
nemzetkozi szinten is rendkiviil erés versenyhelyzetben mikodik az évet 64 taggal zartuk. Ebben a
szegmensben az erGs versenyhelyzet miatt voltak olyan igyfeleink, akik a settlement banki
modellvaltassal jaro feladatok miatt inkabb szolgaltato-valtas mellett dontottek, és akadt néhany
olyan tgyfél is, amely teljes mértékben megsziintette a kereskedési tevékenységét jellemzben a
COVID-19 jarvany miatt kialakult gazdasagi kihivasok és valtozo iizleti koriilmények miatt. A KELER
KSZF szamara kiilonos jelentéséggel biré magyar gazpiacokon az év végével 62 kliringtag volt aktiv -
melyb6l 40-en a CEEGEX-en és 20-an a HUDEX-en is rendelkeznek tagsaggal. Ugyfeleink koziil 14
vallalat mind a magyar gazpiacon, mind alkliringtagként valamelyik ECC-s piacon is kereskedik.
Figyelembe véve az év végén még sikeres akviziciokat is, 2020 év végén a KELER KSZF-nek Gsszesen
113 szerzodott energia és gazpiaci partnere volt. Az lzleti kilatasok szempontjabol fontos és
kiemelend6 tény, hogy az év végéig sikeresen csatlakozd (j kliringtagokon feliil legalabb tiz cég
jelezte csatlakozasi szandékat melynek megvalosulasa 2021-ben esedékes.

A gazpiaci kliringtagok létszamanak folyamatos novekedése a foldgazellatasrol szolo 2008. évi XL.
torvény modositasanak is kdszonhetd, mivel 2020. januar 1-jétél az egyensllyozasi elszamolashoz
kotelez6 kliringtagsaggal kell rendelkezniiik a piaci szereploknek. Ez a valtozas a KELER KSZF
szamara lehetdség és egyben kihivas is, hisz a kiegyensulyozo lgyletek kozponti szerzodo feleként
egyik fontos tamogatéi lettiink a magyar gazpiacnak, tevékenységiink nap, mint nap hozzajarul a
magyar gazpiac biztonsagos és stabil miikodéséhez.
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A 2020-as évben lizleti szempontbol kiemelendd, hogy a partner tézsdéinkkel intenziv stratégiai
egyeztetéseket kezdtiink a forgalom 0Osztonzése és kozos ligyfeleink még teljesebb kiszolgalasa
céljabol. E kezdeményezések hatasai varhatéan 2021-ben mar érzékelhetdek lesznek.

Tokepiacl iigyfélakvizicié

A tékepiacok tekintetében a 2020-as év a Pandémia okozta volatilitas és a nemzetkozi tozsdéken
megfigyelhet6 aktivitas miatt volt kiemelten érdekes. A KELER KSZF minden kihivast sikerrel
teljesitett. Tamogattuk ligyfeleinket a megnétt aktivitasuk zokkendmentes kiegyenlitésében.
Emellett figyeltiink arra, hogy az év kozben tobbszor megtapasztalt jelentés arelmozdulas és
volatilitas miatt megjelend addicionalis dvadéki és letéti kovetelményeinkkel kapcsolatos
tajékoztatas és elszamolas mindig a kliringtagjaink igényeit is figyelembe véve, iigyfélkozpontlan
torténjen.

A tbkepiaci lzleti lehet6ségek terén, a KELER KSZF aktiv részvételével folytak tovabb azon szakért6i
egyeztetések melyek a kazah AlX-szel (Astana International Exchange) valé potencialis jovébeni
egyilttmikodést célozzak. A Pandémia miatt a kazah piaci szereplok is Osszetett kihivasokkal
kiizdenek. Ennek megfeleléen ez az id6szak nem volt idealis a tervezett kazah kibocsatasok és
tozsdei bevezetések szempontjabol. Emiatt a 2020-as évben kisebb aktivitassal, de azért tovabbra is
folytatodott a projektmunka. Bizunk abban, hogy amint a gazdasagi koriilmények engedik és a
projekt sikeresen zarja azokat a technikai valamint megfelelési feltételeket, melyek lehetévé teszik
a hataron atnyalo egyiittmikodést Eurdpai Unios sztenderdek szerinti megvalositasat, élesbe allhat
az a modell, melyben a KELER értéktari, mig a KELER KSZF elszamolasi szolgaltatast fog nyljtani az
Ujonnan megalakuld kazah tézsdén.

Szakmai kiallitasok

2020-ban a COVID-19 jarvany nem tette lehetévé a konferenciak megrendezését, egyediil az Energy
Trading Central and South Eastern Europe (ETCSEE) keriilt lebonyolitasra, online formaban.

A konferencian a KELER KSZF is képviseltette magat.
Nemzetkozi kapcsolatok

A KELER KSZF tagja az AFM (Association of Futures Markets), valamint az EACH (European
Association of CCP Clearing Houses) szervezeteknek, és a tagsagbol eredéen rendszeresen részt vesz
az egyes szakmai albizottsagok munkajaban.
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8. Informatika

Mint minden évben, 2020-ban is az Informatikai teriilet elsédleges sikertényezéje a magas
szinvonall iigyfél rendelkezésre allas biztositasa. A KELER KSZF-ben 2020-ban az ligyfeleket érint6
rendszerek rendelkezésre allasi mutatoja 99,930% volt.

Az év kiemelked6 teljesitményének tartjuk, hogy a COVID19 kapcsan hozott kormanyzati
rendelkezések hatalyba |épése utan, marcius kozepén a KELER Csoport azonnal képes volt
biztositani a piac altal elvart szolgaltatasokat oly modon, hogy az otthoni munkavégzésre torténé
atallas egyaltalan nem volt érzékelhet6 a szolgaltatas megszokott mindségében.

A BCP és DRP tervek tesztelése is megtortént 2020 decemberében, a pandémias helyzet - és az
ehhez kapcsolodo kényszer(i korlatozasok miatt egyediil az alternativ telephelyen torténd
munkavégzés nem keriilhetett tesztelésre.

2020-ban az Informatikai Igazgatosag az alabbi nagyobb feladatokat végezte el sikeresen a KELER
KSZF rendszereinek tekintetében, vagy az alabbiakban nyGjtott kiemelt IT oldali tamogatast:

e A 2020-as év informatikai-fejlesztési oldalrol tulnyomé részben a Settlement bankvaltashoz
kapcsolodo tervezéssel és megvaldsitassal zajlott. A projekt célja a KELER szamlavezetd
rendszerének helyettesitése az energia- és gazpiacok elszamolasai soran. A projektben nem
csak a megfeleld kommunikacio feltételeit kellett biztositani az elszamolasban érintett
kiilonboz6 rendszerek kozott, hanem alkalmazkodni kellett azokhoz az uzleti és informatikai
folyamatokhoz, amelyek az Uj banki szereplék belépésével megjelentek a miikodés soran. A
fejlesztések soran bevezettiink egy teljesen (j konnektor rendszert (BankON) a KELER KSZF
rendszer-portfoliojaba, amely a banki kapcsolodasért felelds, illetve (zleti tamogato,
rekonsziliacios feladatokat lat el. A BankON teljes mértékben a KELER Architektlra
keretrendszerre épiilt, amelyre a KSZP-ben megvaldsuldé Uj alkalmazasok is késziilnek. A
december 1-jei élesités utan Osszességében elmondhato, hogy a KELER KSZF minden kiszolgalt
energiapiacon kiilonosebb fennakadas, vagy a piac szamara észlelheté jelentds probléma nélkiil
at tudott allni a teljesen (j kiegyenlité modellre.
fejlesztés kapcsan felmutatni. A korabbi tapasztalatokbdl, illetve a fennakadast okozo hibakbol
okulva elkezdtiik Osszeallitani azt a koncepciot, amelynek a segitségével (j alapokra helyezziik
a projektet, adott esetben egy (j szallitoval.

o A fentiekkel parhuzamosan elkésziiltek a KSZP integracidhoz, és az SDR megfeleléshez sziikséges
specifikaciok és fejlesztések is, amelyek tesztelése jelenleg folyamatban van. Ezen fejlesztések
élesitése a KSZP tobbi komponensével egyiitt torténik majd meg a 2021-es évben.

2021 legfontosabb feladatai az informatika teriiletén:

e A KELER KSZF legfontosabb projektje 2021-ben az IRIS lesz, amelyet egy Ujragondolt projekt
keretében szeretne beinditani és az év soran a fellgyeleti, és Uzleti szempontbol
kulcsfontossagl funkcionalitasokat szeretne lefejleszteni.

e A Settlement bankvaltashoz kapcsoldoddan, az év elsé negyedévében szeretné elérni az
operacios stabilitast, és a pénziigyi folyamatok automatizaciojat.

e Az év fontos feladata még a gazpiaci konszolidacido masodik fazisanak megvaldsitasa, melynek
soran fontos lgyfél-, kockazatkezelési- és partner kereskedési helyszinek igényeihez igazodo
funkcionalitasokat tervez élesbe allitani.

e Valamint végiil, de nem utolso sorban a KELER KSZF részérdl is kulcsfontossagu lesz a KELER (j
KSZP rendszeréhez torténd integracio, illetve az ezzel parhuzamosan a KELER KSZF SDR
megfeleléséhez kapcsolodo fejlesztések megvalositasa.
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9. Humanpolitika

A humanpolitikai teriilet f6 feladata 2020-ban tovabbra is a szervezet tamogatasa volt a KELER KSZF
magas szinvonall munkajanak biztositasa érdekében.

2020. december 31-én a KELER KSZF 28 f6 munkavallalot foglalkoztatott.
A KELER KSZF-et érintéen az alabbi fontos valtozasok torténtek a 2020-as évben:

e A jogszabalyi eldirasok betartasa érdekében a KELER KSZF-nél onallo belsé ellenéri és
compliance teriilet keriilt kialakitasra, a munkakorok sikeresen betoltésre keriiltek az év
folyaman;

e A 2020. oktober 1. napjatél hatalyos SZMSZ modositas kapcsan létrehozasra keriilt az Ertékesités
és Ugyfélkapcsolatok Osztaly (amelynek ellatasa korabban a KELER-ben, kiszervezési szerzdés
alapjan valésult meg);

e Létrehozasra keriilt az operacios vezet6i munkakor, igy az Mt. 208.§ hatalya ala tartozd
munkavallalok szama kettére emelkedett a KELER KSZF-ben.

A Kockazatkezelési Osztalyon hat f6, az Elszamolasi Osztalyon tovabbra is csusztatott miszakban
nyolc kolléga és tovabbi harom f6 normal munkarend szerint dolgozott a 2020-as évben. Kiemelt
feladat az Ujonnan felvett munkavallalok beilleszkedésének tamogatasa, a meglévé munkaerd
motivalasa, és megtartasa, megfelelé humantbke biztositasa a Tarsasag sikeres elémeneteléhez.

A HR-adminisztracié tamogatasara 2019-ben élesben elindult a NEXON humaniigyi nyilvantarto
rendszert alkalmazta a KELER KSZF is, amely lehet6vé teszi a személyiigyi adatok gyors elérését, és
a HR-kimutatasok attekinthet6 megjelenitését.

Az (j belépé munkavallalok integralasa, tajékoztatasa, munkajuk tamogatasa céljabdl a 2019-t6l
bevezetett komplex tajékoztatd napok keretében az Uj belépék megismerhetik a KELER KSZF
miikodését is, a teljes KELER Csoport bemutatkozasa keretében. 2020 oktoberétél az U(j
munkavallalok részére szOlo tajékoztatok mar két napos programsorozatként keriiltek
megszervezésre. A Pandémia miatt két (egy tavaszi és egy Oszi) komplex tajékoztatd napot
tartottunk a 2020-as évben, melyeken a KELER KSZF (j kollégai is részt vettek.

A 2019-ben inditott angol képzések 2020 marciusaig tartottak a Pandémia miatt.

A 2020-as év kihivasok elé allitotta a teljes KELER Csoportot. A 2020-as évet alapjaiban
meghatarozé6 COVID-19 jarvany miatt a KELER Csoportnak alkalmazkodnia kellett a megvaltozott
koriilményekhez. A helyzet kezelésére a munkatarsak tamogatasat célzé on-line eléadasok keriiltek
megtartasra, illetve az év folyaman tobb kiscsoportos, vagy szintén on-line térben torténd
csapatépités tortént.

A teljes KELER Csoportnal megteremtettiik az otthoni munkavégzés feltételeit. A Pandémia idején
az lgyvezetdség folyamatosan tajékoztatta a kollégakat az aktualis helyzetrél és tennivalokrol.
Bevezetésre keriilt az ,,A” és ,B” hét szerinti csoportbeosztas szerinti munkavégzés az
irodaépiiletbe valo fizikai belépés feltételeinek meghatarozasaval.
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A humanpolitikai teriilet a jovében is torekszik rugalmasan alkalmazkodni a teriileti igényekhez,
biztositani a szilkséges szakmai Osszetételt, és gondoskodik a kollégak tovabbképzésérdl, sziikség
esetén atképzésérdl.

Kiemelt feladat az UGjonnan felvett munkavallalok beilleszkedésének tamogatasa, a meglévo
munkaeré motivalasa és megtartasa, megfelelé humantdke biztositasa a KELER KSZF projektjeinek
sikeres megvalositasahoz.
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10. Belséd ellendérzés

A KELER KSZF 2020 oktoberét6l végez onallo belsé ellendrzési tevékenységet, ezt megeldzéen a
KELER-rel kotott kiszervezési megallapodas, valamint a Feliigyelé Bizottsag felkérése alapjan a
KELER Bels6 Ellendrzése latta el ezt a funkciot a KELER KSZF vonatkozasaban is.

A Belso Ellenérzés 2020. évben is a Feliigyelé Bizottsag altal elfogadott, kockazatfelméréssel,
kockazatelemzéssel megalapozott éves munkaterve, a terven feliili rendkiviili vizsgalati igények,
tovabba a hatalyos bels6 ellenérzési rendszer miikddési szabalyzata alapjan végezte tevékenységét.
Az ellenérzési feladatok meghatarozasanal alapveté szempontként érvényesitette a kockazatot
hordozd, magas prioritasi tevékenységek, folyamatok, valamint a kontrollok mikodésének
vizsgalatat. A belsé ellendrzési szervezet az (j, vagy modositasra keriild szabalyozo dokumentumok
kotelez6 véleményezéi feladatat is ellatta.

A 2020-as évben egy informatikai-bankbiztonsagi, és két nem informatikai témaju vizsgalat zajlott
le. A végrehajtott ellendrzéseken beliil egy téma- és két célvizsgalat tortént.

A témavizsgalat a javadalmazasi politika teriiletét érintette.

A célvizsgalatok keretében a teriilet a haircut megfelel6séget és a katasztrofa-elharitasi tesztek
lebonyolitasat ellendrizte.

A vizsgalatok kiemelten a jogszabalyokban és a belsé szabalyzatokban, utasitasokban elGirtak
betartasara, a kontrollok mikodésére, a biztonsagi szempontok érvényesiilésének ellenérzésére
iranyultak, kilon figyelmet forditva arra is, hogy a korabbi ellenérzések soran feltart hianyossagok
alapjan sziikségesnek itélt intézkedések, javaslatok végrehajtasanak ellenérzése is megtorténjen.
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11. Biztonsagi menedzsment

e s e

tavalyi évben is. Bar a Pandémia jelentésen befolyasolta az el6rehaladast, de a mar korabban
megkezdett konszolidacios tevékenységet folytatta a teriilet. A cél tovabbra is egy
felhasznalobarat, magasabb biztonsagi szintli kornyezet kialakitasa, mely eleget tesz a jelenlegi
kiberbiztonsagi kihivasoknak. Eddigi Uzletorientalt és tamogatd tevékenységiinket tovabbra is az
lizleti stratégia elérését tamogatd funkcioként végeztiik.

A folyamatos belsé kompetencia fejlesztés eredményeként a tobbi biztonsagi teriileten magasabb
védelmi szintet sikeriilt elérni a folyamatok moédositasaval. Ennek eredményeként a kiberbiztonsagi
ellenallo képesség magasabb lett. A jelenlegi munkamaddszer fejlesztése érdekében tobb teriileten a
tovabbfejlodési lehetdségek feliilvizsgalata kezdédott meg.

e 2020-ben ismételten frissitésre keriilt a csoportszint( BIA felmérés.

e Az idei évben feliilvizsgalatra keriilt az eddig hasznalt lzletmenet-folytonossagi rendszer, ami
alapjan egy Uj, csoportszint(i egységes stratégia keriilt kialakitasra, annak érdekében, hogy az
lizleti teriiletek a BCP, és DRP folyamatokat hatékonyabban és rugalmasabban tudjak kezelni,
mind a tervezések, mind a tesztelések esetében. Mint minden évben 2020-ban is frissitésre
keriiltek mar az Uj stratégia alapjan a kritikus Uzleti folyamatok megszakadasa esetén
alkalmazhaté BCP és a tamogato IT rendszerek DRP tervei. A Pandémia miatt az alternativ
telephelyen torténdé munkavégzés nem lett tesztelve, de ki kell emelni, hogy marciusban a
korlatozasok bevezetése el6tt az egész csoport sikeresen tavmunkara allt at minden fennakadas
nélkiil. A felkésziilés soran a kollégak csoportszint( call tree tesztet végeztek.

e A Biztonsagi Menedzsment szamos alkalommal, eseti jelleggel tovabbra is tesztelte a
munkavallalok biztonsagtudatossagat és folytatta a 2019-ben elkezdett szerepkori képzést. Az
altalanos képzések mellett bevezetésre keriilt két céliranyos biztonsagi képzés is, a SWIFT
rendszer, és a tavmunka fokozott biztonsaga érdekében.

e A teriilet 2020-ban tovabb erésitette a biztonsagi incidens management képességét, a SIEM
rendszer felhasznalasanak tovabbi kiterjesztésével. Valamint (jabb biztonsagi szolgaltatast
vett igénybe az Internet fel6li tamadasok hatékonyabb védelmében.

e A kockazataranyos védelem és a kiilsé elvarasoknak valo megfelelés érdekében az
informaciobiztonsagi kontrollok rendszeresen feliilvizsgalatra keriilnek. Ennek keretében az év
folyaman folyamatosan sériilékenység vizsgalatok zajlottak, melynek mélységét jelentdsen
novelte az eddig nem hasznalt szcenaridk bevezetése.

e A Biztonsagi Menedzsment penetracios tesztek teriiletén tovabbra is folytatta a belsé
kompetencia jelentés hasznalatat, amit tobbnyire a fejlesztési folyamatoknal vetett be. Az
éves vizsgalatoknal kiils6soket is igénybe vett az Internet iranyabol elérhetdé rendszerek
feliilvizsgalatara.

e Az IDM rendszer teriiletén Ujabb lépést tett a felhasznalo menedzsmentben a technikai user
fejlesztés kialakitasaval, ami lehetévé teszi a technikai felhasznalok workflow alapu kezelését.

e A biztonsagi szabalyozas keretén beliil az id6szakos szabalyozasi feliilvizsgalatokat elvégezte,
valamint tobb teriileten célzott kockazatelemzést hajtott végre megfelelési célbol.

2020-ben két jelentdsebb technologiai fejlesztést kezdett el a teriilet, ami a halézat biztonsag
erdsitését tiizte ki célul.
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12. Kornyezetuédelem

A KELER Csoport kornyezetvédelmi feleléssége tevékenységének jellegébol adoddéan nem jelentds,
mivel a miikédése soran kornyezetkarositas nem valoszinUsithet6. A KELER Csoport engedélyhez
kot6do veszélyes anyagokat nem hasznal a tevékenysége soran.

A KELER Csoport sajat Zold Iroda Programjanak célja, hogy a kornyezettudatos gondolkodas hosszu
tavra beépiiljon a vallalati kultiraba, valamint céges szinten csokkentse az energia- és
papirfelhasznalast, tovabba kialakitsa a szelektiv hulladékgyijtés rendszerét. A cégcsoport
mindemellett koveti a felelés gondoskodas elvét, kiemelt figyelmet fordit az egészséges munkahely
megteremtésére.

A KELER Csoport 2014 aprilisatol a budapesti R70 Office Complex Irodahazban (VII. Rakoczi ut 70-
72.) folytatta miikodését. Az (j irodahaz kivalasztasanal meghatarozé szempont volt, hogy a
munkavallalok részére egy valdoban élheté és élvezheté munkakornyezet jo6jjon létre
kornyezettudatos eszkozok és megoldasok alkalmazasai mellett, valamint az irodai teriiletek
alkalmasak legyenek a mar jol miikodd Zold Iroda Program folytatasara, miikodtetésére. Ezen kiviil
a kozponti nyomtatopark folyamatos felligyelete és az adatok elemzése biztositja a nyomtatassal
kapcsolatos alacsonyabb papirfelhasznalast.

Kornyezetvédelmi tanacsado segiti a KELER-t a jogszabalyok altal el6irt kotelezettségek
azonositasa, levegévédelmi, hulladék bevallasi és egyéb adatszolgaltatasi kotelezettségei elvégzése
céljabol.

A Szervezési és Beszerzési osztaly elvégeztette a székhaz épiiletének tetején allé generator
akkreditalt zajvizsgalatat, valamint megtortént a telephely hatasteriiletének - a generator
kornyezetében a zaj ellen védendd teriiletek- lehatarolasa. A hatasteriileten zajtol védendd
létesitmény nem talalhato, és a vizsgalt létesitmény zajkibocsatasa megfelel a vonatkozo
elGirasoknak.

Az elvégzett emisszi6 mérés utan a KELER megkapta a Pest Megyei Kormanyhivataltol 2025.
december 15. napig a generator, mint pontforras (j mikodési engedélyét. A Kormanyhivatal
meghatarozta a technologiabol szarmazo légszennyez6 anyagok kibocsatasi hatarértékeit, melyet 5
évente akkreditalt mérdszervezettel végeztetett szabvanyos emisszio méréssel kell igazolni.
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13. Az lgazgatésag tevékenysége

A KELER KSZF Zrt. Igazgatdosaga a 2020. évben hét alkalommal iilésezett, tovabba négy alkalommal,
februar 21-én, aprilis 24-én, jlnius 18-an és augusztus 5-én {lés tartasa nélkili
hatarozathozatalokkal hozott dontéseket.

Az lgazgatdsag lilései és a megtargyalt témak 2020-ban az alabbiak voltak:
2020. februar 12.

1. A KELER Csoport informatikai rendszereinek KELER KSZF-re vonatkoz6 2019. évi rendelkezésre
allasa

2. Uj settlement banki modell bevezetése - Koltségvetés, iitem- és eréforras terv bemutatasa

3. A compliance tevékenység 2019. évi Osszefoglaldja és a Megfelelés ellendrzés 2020. évi
munkaterve

4. A KELER KSZF Zrt. és a KELER Zrt. kozotti megallapodas a KELER Ertéktari Kockazatelemzd
rendszer hasznalatanak feltételeirél

5. A KELER KSZF Zrt. Igazgatosaganak 2019. évi negyedik negyedéves beszamoloja

6. Tajékoztato a KELER KSZF Szervezeti és Miikodési Szabalyzataval osszefiiggésben

7. Kiegyensllyozo gazpiaci valtozasok 2020. januar 1-t6l, a kiegyensulyoz6 gazpiaci kockazatok
ismételt bemutatasa - Tajékoztato

8. Tajékoztatd a CCP R&R jogszabaly-tervezet aktualis allasarol

9. A KELER KSZF SDR megfelelése - Tajékoztatas az MNB egyeztetést kovetben

10. Tajékoztatas az EMIR modositasairol

11. A KELER KSZF Kockazatkezelési rendszerének (IRIS) statuszjelentése

12. A technologiai vezetd 2019. évi beszamolodja

13. A 2020. januar 1-i gazpiaci atallas tapasztalatai

14. Egyebek

Onallé napirendi pontként nem targyalando, tajékoztatasul kiildott anyag:

« A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. Kockazatkezelési Bizottsaganak 2019. évi miikddése
o Ulés tartasa nélkiil meghozott igazgatdsagi hatarozat

o Az igazgatosagi hatarozatok végrehajtasa

2020. februar 21.

1. A vezérigazgato munkaviszonyanak megsziintetése

2. Uj vezet§ tisztségviselé megvalasztasa és dijazasanak megallapitasa, Uj vezérigazgatoval
munkaszerzodés megkotése

3. A KELER KSZF Zrt. 2020. februar 27-re tervezett Kozgyllésének Gsszehivasa

2020. aprilis 1.

1. A pandémias helyzetre tekintettel létrehozott helyreallitasi munkacsoport beszamoldja -
kozosen targyalandd napirendi pont a KELER Zrt. Igazgatosagaval

2. P201/2019 Uj settlement banki modell bevezetése - Dontés kérés a project scope-ja,
koltségvetése és litemezése vonatkozasaban - kézosen targyalandoé napirendi pont a KELER Zrt.
Igazgatosagaval

3. Uj settlement banki modell bevezetése - Projektstatusz

4. A KELER KSZF 2019. évi gazdalkodasa
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A KELER KSZF Altalanos Uzletszabalyzatanak médositasa a BET gabonapiac felélénkitése
kapcsan

A KELER KSZF Kockazatkezelési rendszerének (IRIS) statuszjelentése
A KELER KSZF Zrt. Igazgatosaganak 2020. évi els6 negyedéves beszamoloja
Devizas kitettségek szarmaztatott ligyletekkel torténé fedezésének lehetosége

. A compliance tevékenység 2020. évi els6 negyedéves osszefoglaloja
. Tajékoztatds a foldgazpiaci elszdmolasokhoz kapcsolddd forditott Afa bevezetésének

témakorében
Egyebek

Onallé napirendi pontként nem targyalandd, tajékoztatasul kiildott anyag:

Jelentés a KELER KSZF és a KELER kozotti kiszervezési megallapodas és SLA szerzddés
vizsgalatarol

Ulés tartasa nélkiil meghozott igazgatosagi hatarozatok

Az igazgatosagi hatarozatok végrehajtasa

2020. aprilis 24.

1.

P201/2019 Uj settlement banki modell bevezetése - Projekt koltségvetés és iitemezés
Ujratervezése

2020. majus 5.

1.

Szobeli tajékoztatas a pandémias helyzetr6l - a KELER Igazgatosagaval kozosen targyalando
napirendi pont

A 2019-2023 id6szakra meghatarozott Informatikai stratégiai célok 2019. évben megvalosult
feladatai - a KELER Igazgatosagaval kozosen targyalandd napirendi pont

A KELER KSZF Zrt. 2020. évi rendes Kozgy(ilésének anyagai:

a. A KELER KSZF Zrt. 2020. évi rendes Kozgy(ilésének tervezett meghivoja

b. A KELER KSZF Zrt. lgazgatosaganak beszamoldja a 2019. évi lizleti évben kifejtett
tevékenységérél (az elbterjesztés megegyezik az ,Uzleti jelentés a 2019. évrél” c.
anyaggal)

c. A KELER KSZF Zrt. szamvitelrol szolé 2000. évi C. torvény szerinti IFRS szabalyrendszer
alapjan késziilt kiilonallo pénziigyi kimutatasainak elfogadasa, dontés az addzott eredmény
felosztasarol:

— az lgazgatosag javaslata az IFRS szerinti beszamolo elfogadasara, dontés az addzott
eredmény felosztasarol

— a Felligyel6bizottsag jelentése az IFRS szerinti beszamolo targyaban
(a Feluigyeldbizottsag 2020. majus 12-én targyalja)

— a KELER KSZF Zrt. konyvvizsgalojanak eloterjesztése az IFRS szerinti beszamolorol
d. A KELER Ertéktari Kockazatelemzé rendszer csoporton beliili értékesitése - a KELER
Igazgatosagaval kozosen targyalando napirendi pont
e. A KELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. kozott fennallo Kiszervezési Megallapodas modositasa,
kiilonos tekintettel a jogi tevékenységre - a KELER Igazgatosagaval kozosen targyalando
napirendi pont
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f. A KELER altal a KELER KSZF-nek nyujtott hitelkeretek és egyiittmikodési megallapodas,
valamint 6vadéki megallapodas modositasa - a KELER Igazgatdsagaval kozosen targyalandd
napirendi pont

4. A KELER KSZF Altalanos Uzletszabalyzatanak modositasa
A KELER KSZF Dijszabalyzatanak modositasa
6. Egyebek

Ul

Onall6 napirendi pontként nem targyalandd, tajékoztatasul kiildott anyag:

o Uzleti rendszerek audit jelentés - KPMG
» Az igazgatosagi hatarozatok végrehajtasa - 2020. marcius 31-i allapot szerint

2020. junius 18.
1. A KELER KSZF Altalanos Uzletszabalyzatanak hianypétlas miatti modositasa
2020. janius 24.

1. Szobeli tajékoztatas a pandémias helyzetrél - a KELER lIgazgatosagaval kozosen targyalando
napirendi pont

2. Tajékoztatas a KELER Csoport Compliance Kézikonyvének moddositasarol - a KELER

Igazgatdsagaval kozdsen targyalando napirendi pont

A KELER KSZF 2020. |. negyedéves gazdalkodasa

Onkoltség- és fedezetszamitas a KELER KSZF 2019. évi gazdalkodasa alapjan

A KELER KSZF Zrt. 2020. évi modositott lizleti terve

A 2019. évi tervszamok teljesiilésének értékelése - a javadalmazaspolitikai audit eredménye

A Javadalmazasi Bizottsag tagjanak megvalasztasa

A KELER KSZF Zrt. (j Javadalmazasi Politikajanak és Javadalmazasi Szabalyzatanak elfogadasa

9. A 2020. évre vonatkozd javadalmazaspolitikai keretosszeg meghatarozasa

10. A vezérigazgatd 2020. évre vonatkozo javadalmazaspolitikai kiirasanak jovahagyasa

11. A KELER KSZF Zrt. Kockazatkezelési Bizottsagi tagjainak megvalasztasa

12. Tajékoztato - Statuszjelentés az (j settlement banki modell bevezetésérél

13. A KELER KSZF Kockazatkezelési rendszerének (IRIS) statuszjelentése

14. Kérelem elbiralasa - Citibank alkliringtagi késedelmi dij elengedése

15. A KELER KSZF Zrt. Dijszabalyzatanak modositasa a Settlement Banki Modellvaltashoz kapcsolodo
biztositékok kezeléséhez kapcsoldddan

16. Egyebek

NS hAW

Onallé napirendi pontként nem targyalando, tajékoztatasul kiildott anyag:

o Ulés tartasa nélkiil meghozott igazgatdsagi hatarozat
o Az igazgatosagi hatarozatok végrehajtasa
2020. augusztus 5.

1. A KELER KSZF Zrt. 2020. augusztus 27-re tervezett rendkiviili Kozgy(ilésének Osszehivasa
2. A KELER KSZF Zrt. Alapszabalyanak modositasa
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2020. szeptember 10.

1. A KELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. kozott fennallo kiszervezési megallapodas modositasa,
tekintettel az értékesitési tevékenység atvételére - a KELER Zrt. lgazgatdsagaval kozosen
targyalandé napirendi pont

2. A KELER Csoport devizas kitettségeinek kezelése - a KELER Zrt. lgazgatosagaval kozosen

targyalandé napirendi pont

A KELER KSZF Zrt. Szervezeti és Mikodési Szabalyzatanak moddositasa

4. A KELER Csoport informatikai rendszereinek KELER KSZF-re vonatkozo 2020 1. félévi rendelkezésre
allasa

5. A KELER KSZF Zrt. Igazgatosaganak jelentése az ligyvezetésrol, a tarsasag vagyoni helyzetérdl,
Uzletpolitikajarol

a. A KELER KSZF Zrt. lgazgatésaganak 2020. évi masodik negyedéves jelentése az
ligyvezetésrol
b. A KELER KSZF 2020. I-1I. negyedéves gazdalkodasa

6. A KELER KSZF részére nyUjtott kereskedelmi banki hitelkeretek jovahagyasa és a KELER KSZF
likviditasi sziikségletének bemutatasa

7. A KELER KSZF Zrt. 2020. szeptember 2x-re tervezett rendkiviili Kozgy(lésének
Osszehivasa

8. AKELER KSZF SDR megfelelésének atiitemezése

9. A vezet6 tisztségviselok és az alkalmazottak befektetési tevékenységérdl, az
osszeférhetetlenségi szabalyokrol és az érdekkonfliktusok kezelésérdl szolo szabalyzat
modositasa

10. Statuszjelentés az Uj settlement banki modell bevezetésérdl, illetve felhatalmazas kérése az
élesitési hatarido esetleges mddositasara

11. Az EMIR 37. cikke szerinti Részvételi kovetelményekre vonatkozd jogszabalyi eldirasoknak vald
megfelelés Compliance vizsgalata

12. A KELER KSZF Panaszkezelési folyamatanak Compliance vizsgalata

13. Egyebek

w

Onallé napirendi pontként nem targyalando, tajékoztatasul kiildott anyag:

o A KELER KSZF Zrt. belsé ellenérzési mechanizmusainak (compliance, belsé ellenérzés) kiilsé
fliggetlen vizsgalata

o Tajékoztatas a Megfelelés ellendrzés jelentéseibdl adodo feladatok statuszarodl

« Ulés tartasa nélkiil meghozott igazgatdsagi hatarozatok

2020. november 11.

1. Tajékoztatas a miikodési kockazatkezelés szétvalasztasarol - a KELER Igazgatosagaval kozosen
targyalandd napirendi pont

2. Statuszjelentés az (j settlement banki modell bevezetésérdl

3. A KELER KSZF Zrt. Igazgatosaganak jelentése az iligyvezetésrol, a tarsasag vagyoni helyzetérdl,

Uzletpolitikajarol

a. A KELER KSZF Zrt. Igazgatosaganak 2020. évi harmadik negyedéves jelentése az ligyvezetésrol

b. A KELER KSZF 2020. I-1ll. negyedéves gazdalkodasa

A KELER KSZF Zrt. 2021. évi pénziigyi terve

A KELER KSZF Zrt. Szervezeti és Mlikodési Szabalyzatanak mddositasa

A kiegyensulyozd gazpiaci ligyletek elszamolasahoz kapcsolodo kockazatok csokkentése

A vezérigazgato 2021. januar 1. napjatol iranyadd javadalmazasanak jovahagyasa

Intézkedési terv a KELER KSZF Zrt. 2019. évi felligyeleti vizsgalata kapcsan

N s
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V keler kszf KELER KSZF K&ézponti Szerzédé Fel Zrt.

9.

Tajékoztatas a BET havariat kovetden készitett BET - KELER KSZF akcidterv teljesiilésérsl

10. Egyebek

Javaslat a 2021. évi igazgatosagi lilések idépontjaira

Onallé napirendi pontként nem targyalando, tajékoztatasul kiildott anyag:

Tajékoztatas a Megfelelés ellendrzés jelentéseibdl adodo feladatok statuszarol

2020. december 16.

1.

PN AW

9.

10.

11

16.

Tajékoztatas a KELER KSZF Zrt. devizakockazatainak fedezésére kidolgozott menetrendrél - a
KELER Zrt. Igazgatosagaval kozosen targyalandd napirendi pont

A KELER Zrt. altal a KELER KSZF Zrt.-nek nyGjtott hitelkeretek és egyiittm(ikodési megallapodas,
valamint 6vadéki megallapodas modositasa - a KELER Zrt. Igazgatosagaval kozosen targyalando
napirendi pont

Az (j settlement banki modell bevezetésének tapasztalatai

A KELER KSZF Zrt. 2021. évi lzleti terve

A KELER KSZF Zrt. tékeigényének elérejelzése

A KELER KSZF Zrt. Altalanos Uzletszabalyzatanak modositasa

3-06 A KELER KSZF Zrt. Befektetési politikaja szabalyzat feliilvizsgalata

A KELER KSZF Zrt. Javadalmazasi Politikajanak és Javadalmazasi Szabalyzatanak modositasa

Tag delegalasa a Javadalmazasi Bizottsagba

A gazpiaci AFA-finanszirozasi kotelezettségb6l eredd likviditasi kockazatok kezelése

. A KELER KSZF kockazatkezelési politikaja és alapelvei szabalyzat éves feliilvizsgalata
12.
13.
14.
15.

Az ECC GCM tevékenységhez kapcsolodo kockazatok attekintése

A compliance tevékenység 2020. évi 6sszefoglaloja

Tajékoztatas a KELER KSZF Zrt. IRIS projektjével kapcsolatos tenderkiirasrol

A KELER KSZF Zrt. 2019. évi feluigyeleti vizsgalatdhoz kapcsolodo megfelelési intézkedések
statusza

Egyebek

Onallé napirendi pontként nem targyalando, tajékoztatasul kiildott anyag:

Tajékoztatas a Megfelelés ellendrzés jelentéseibdl adodo feladatok statuszarol
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